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Resumen

Normalmente los aspirantes a un titulo académico de postgrado, deben elaborar una investigacion que les sirva para
culminar sus estudios y muestren que han adquirido las competencias necesarias para la generacion de conocimiento
académico. En el presente articulo se tomd un caso de estudio: Los trabajos de grado presentados en la Maestria (MBA) de
la Universidad Eafit, durante el periodo comprendido entre los afios 2006 y 2009, y se compararon con las investigaciones
realizados por los grupos de investigacion de universidades colombianas reconocidos por COLCIENCIAS, y, finalmente,
se compararon con los articulos de una de las publicaciones mas destacadas internacionalmente, la revista Analisis
Econdmico, de la Universidad Auténoma Metropolitana (México).

Lo que se busca con esta investigacion es propiciar un debate sobre la pertinencia de este tipo de trabajos de grado por
parte de los estudiantes de la Maestria en Administracién de Negocios y la utilizacién practica que el sector productivo
pueda hacer del conocimiento generado.

Palabras claves: Grupos de investigacion/ Finanzas corporativas/ Ingenieria financiera.

Abstract

Normally, the applicants to a postgraduate degree, must develop a thesis which is necessary to finish their studies and
prove that they have acquired the necessary competences to generate academic knowledge. In this paper we took a study
case, the theses presented for master’s degree students of the Eafit University during the years 2006 to 2009. They were
compared with the investigations made by the research groups in some Colombian universities recognized by COLCIEN-
CIAS and, finally they were compared with the articles of one of most outstanding international publications, the Analisis
Economico magazine from the University Autonoma of Mexico.
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The purpose of this investigation is to stimulate a debate about the relevance of these degree works made by the master’s
degree students on Business Administration and the practical use that the productive sector could draw from such gener-
ated knowledge.

Keywords: Research team/ Corporate finance/ Financial engineering.

l. Introduccion

En la era del conocimiento y de la informacidn, la academia cumple una importante misién en la generacién de nuevos
saberes, partiendo de los ya adquiridos y valiéndose de la investigacion y la metodologia de la investigaciéon como herra-
mientas principales. Los resultados de los trabajos de grado deben hacer aportes al conocimiento y estar orientados a la
construccion de problemas, que finalmente ayuden a comprender las nuevas realidades encontradas.

La pregunta que sirvié como punto de partida para la elaboracién de este articulo fue: ;Los trabajos de grado, en relacion
con los temas financieros, tanto en la linea de finanzas corporativas como de ingenieria financiera, de la Maestria en Adminis-
tracién (MBA) de una universidad como EAFIT qué aportan y qué relacién tienen con lo que se investiga en los grupos de
investigacion de las demas universidades y con lo que se publica en una revista como Analisis Econémico, de la Universidad
Auténoma Metropolitana (México)?

Lo que se busca es identificar tanto la pertinencia como la utilidad de dichos trabajos de grado en la formacién de los es-
tudiantes, y como debe ser una contribucién al acervo de conocimientos practicos y utilizables para el sector productivo y
académico.

COLCIENCIAS, como promotor de las politicas publicas para fomentar la ciencia, la tecnologia y la innovacién (CTI) en Co-
lombia, tiene como misioén concertar politicas de fomento a la produccidn de conocimientos, construir capacidades para cTi
y propiciar la circulacion y usos de los mismos para el desarrollo integral del pais y el bienestar de los colombianos. Las
universidades, como generadoras de conocimiento, trabajan de la mano con COLCIENCIAS para motivar investigaciones que
vayan en concordancia con la politica publica y asi aportar al desarrollo integral del pais y al bienestar de los colombianos;
para esto en las universidades se crean grupos de Investigacién orientados por COLCIENCIAS en el cumplimiento de es-
tandares internacionales de generacion de conocimiento.

Una revista cientifica es una publicacién periddica en la que se busca recoger el progreso de la ciencia; muchas son alta-
mente especializadas, aunque algunas de las mds antiguas como Nature and Science publican articulos en un amplio rango
de campos cientificos. Normalmente las revistas cientificas de prestigio y reconocidas son revisadas por pares dentro de
la comunidad cientifica en un intento de asegurar un minimo de estandares de calidad, asi como su validez cientifica. Los
articulos publicados en cada edicion representan lo mds actual en la investigacion en el campo que cubre la revista, y son
en general un buen indicador del estado del arte en el tema tratado.

En el drea de las finanzas existen revistas cientificas con varias publicaciones internacionales. Para este caso de estudio,
tomamos la publicacién de la revista Andlisis Econdmico, de la Universidad Auténoma Metropolitana (México), reconocida
por su seriedad y actualidad; ella permite conocer algo del estado del arte en el drea de las finanzas corporativas en el
mundo.

En general, el objetivo fundamental de cualquier esfuerzo investigativo es la generacidon de conocimiento que sirva como
base para soportar el desarrollo futuro de la disciplina en la que se esta investigando. No obstante, muchas veces, el resul-
tado de las investigaciones realizadas por los estudiantes es simplemente un documento que descansa en los archivos de
la Universidad como prueba de un requisito cumplido para optar al titulo.

Aunque de alguna manera lo anterior puede justificarse con el argumento de que el trabajo presentado ha servido como
ejercicio académico que sirve a los estudiantes en la adquisicién de algunas competencias necesarias para su desempefo
profesional, seria mas productivo el ejercicio si contribuyera también al engrandecimiento del conocimiento aplicable en el
mundo empresarial.
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En coordinacion con COLCIENCIAS debe plantear la pregunta de si es conveniente que se involucre a la empresa privada, al
sector real, en el planteamiento de los problemas de investigacion que se hacen en la universidad y los grupos de investi-
gacion de las universidades. Si se tienen en cuenta los requerimientos del sector productivo se pueden realizar trabajos de
mayor interés y con mas utilidad para el progreso de la economia del pais. Esta inquietud surge a partir de la percepcion
alcanzada al realizar esta investigacion, pues los trabajos de grado presentados por los estudiantes en muchos casos no
dejan de ser un simple requisito para optar al titulo académico, y, ademas, en muchos casos no aportan al sector privado,
en cuanto no son tenidos en cuenta por los empresarios, quienes en la mayoria de los casos no se dan ni por enterados de
que tales investigaciones existen.

lI- Enfoque de la Investigacion

Una vez recopilada la informacién de cada una de la fuentes mencionadas se procedié con el andlisis de los enfoques de
las investigaciones que han realizado los estudiantes y se comparé con los grupos de investigacion de otras universidades
seleccionadas y con el enfoque encontrado en los articulos publicados en los papers escogidos para, finalmente, realizar
una comparacion de estos tres esfuerzos investigativos donde se muestren los diferentes enfoques y el impacto que dichos
trabajos han tenido en relacién con el desarrollo del pais y en el bienestar de los colombianos, quienes en ultima instancia
somos quienes nos beneficiamos de las investigaciones de las universidades que buscan el crecimiento en el mundo em-
presarial.

Los autores reconocen que seria imposible abarcar la totalidad de trabajos que sobre el tema han emprendido los estudiantes
aspirantes a titulos de especializacidon y maestria, asi como los numerosos articulos publicados en los papers que se encar-
gan del tema en cuestidn; por lo tanto, no se puede afirmar que la muestra analizada sea estadisticamente representativa;
sin embargo si puede mostrar algunas tendencias en cuanto a los enfoques asumidos por los estudiantes y los autores
reconocidos y servira para abrir la discusidon acerca de la pertinencia de los trabajos de investigacion elaborados por los
estudiantes de posgrado, particularmente de las maestrias.

lll- Proceso Guiado de la Investigacién

Una vez recopilada la informacidn correspondiente a los trabajos de grado se procedié con una primera clasificacién en dos
grandes ramas de las finanzas. Algunos de los trabajos se orientaron al area de la ingenieria financiera, entendida como el
estudio de instrumentos financieros de inversion o el desarrollo de herramientas para el manejo del riesgo en los mercados
de inversion, y los otros trataban sobre las finanzas corporativas, o el manejo del departamento de finanzas en las organi-
zaciones, para conseguir el objetivo financiero de las empresas o para ayudar en la medicién de los resultados financieros
de las mismas.

Posteriormente, se buscaron los grupos de investigacion de universidades colombianas mejor clasificados por COLCIEN-
CIAS (en Ay A1) que hubieran publicado trabajos de investigacion en temas financieros. Al iniciar la bisqueda, se percibi6
gue no existian al momento de la investigacion grupos de investigacidn, en esta area de estudio con esta calificacion y se
decidié continuar entonces con aquellos que se encuentran clasificados en B. Se encontraron grupos de investigacion con
la clasificacién B de COLCIENCIAS y que habian publicado trabajos relacionados con las finanzas en cuatro universidades:
Universidad de Los Andes, EAFIT, ICESI y CESA.

Con los trabajos publicados por los grupos de investigacion de estas cuatro universidades también se realizé una primera
clasificacion, entre los que se dedicaron a temas relacionados con la ingenieria financiera y los destinados a las finanzas
corporativas.

Finalmente, se analizaron los articulos publicados en el mismo periodo de tiempo en el area financiera en 8 papers de la
revista indexada escogida en el tema y se efectud la misma clasificacidn entre finanzas corporativas e ingenieria financiera.
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V. Andlisis de la Informacion

A continuacidn se presenta la tabulacion de los resultados obtenidos producto del trabajo de investigacion realizado:

1. Los trabajos de investigacion de las universidades en Colombia

ORIENTACION FINANCIERA
FINANZAS CORPORATIVAS | INGENIERIA FINANCIERA
PROYECTOS DE GRADO (MBA) DE LA UNIVERSIDAD
EAFIT CINCO DIEZ Y NUEVE
(5) (19)
(24)
= Grupo de investigacion UNIVERSIDAD EAFIT TRES CUATRO
o)
g (7) (3) (4)
,% Grupo de investigacion UIVERSIDAD DE LOS ANDES 0CHO DOS
o (10) (8) (2)
2
= - L 0CHO
w Grupo de investigacion UNIVERSIDAD ICESI NINGUNO
(8) (8)
S
% Grupo de investigacion UNIVERSIDAD CESA OCHO DOS
& (10) (8) 2)
JOURNAL OF FINANCE SEIS DOS
(8) (6) (2)
TOTAL
38 30
(68)
56% 4L4%

El consolidado de la orientacion financiera de los proyectos de grado (MBA) de la Universidad Eafit, los grupos de investi-
gacion de las cuatro universidades escogidas del pais y el journal seleccionado es:

2. Orientacién de la Universidad Eafit

Se analizaron 24 tesis de grado (MBA) de la Universidad Eafit5. A continuacion se encuentran agrupados en un cuadro de
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clasificacion:

iTEM | ANO | DESCRIPCION DEL PROYECTO DE GRADO ORIENTACION FINANCIERA | TIPO DE PROYECTO DE GRADO
Mecanismos de cobertura financiera para los
riesgos asociados con las volatilidades de tasa de L.
. ; . ) . - . Elaboracion de un proyecto de
1 2006 | cambio, tasa de interés y precios de las materias Ingenieria Financiera . L
. . investigacion
primas con los que cuenta las PYMES colombi-
anas del sector real y del sector de servicios
El costo de patrimonio para el sistema bancario
colombiano. . . Elaboracion de un proyecto de
2 2007 Andlisis sobre la importacién del Modelo CAPM en Finanzas Corporativas investigacion
Colombia
Factoring electrénico como alternativa de finan- Elaboracién de un provecto de
3 2007 | ciamiento para PYMES no proveedoras de grandes | Finanzas Corporativas . L. proy
. . investigacion
cadenas de supermercados en Antioquia

°El listado de los mismos se encuentran en Anexo N° 1.
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Razones que generaron pérdida de valor en el
precio de compra de leche al productor y su

Elaboracion de un proyecto de

4 2007 incidencia en un posible cambio de la actividad Ingenieria Financiera investigacion
econémica por parte de los productores
Mecanismos de gestidn fiwnanciera que permiten L.
. . L - . Elaboracion de un proyecto de
5 2007 | fortalecer los ingresos propios de los municipios Ingenieria Financiera . L.
. - , investigacion
antioquenos de sexta categoria
Racionalidad de los costos en PYMES restaurantes - . Elaboracion de un proyecto de
6 2007 X ) ; Ingenieria Financiera . L,
de alta categoria de la ciudad de Medellin investigacion
Elaboracién dg una.propuesta.\ para el mar?ejo d'el o ) Propuesta de un modelo de
7 2008 | los recursos financieros destinados a la ejecucion Ingenieria Financiera Lo
. . . . gestion
de proyectos de vivienda de interés prioritario - VIP
Evaluacion financiera de un establecimiento de - . Estudio de viabilidad financiera
8 2008 . . . . . Ingenieria Financiera . i
panaderia - pizzeria en la ciudad de Medellin de proyecto de inversion
9 2008 Anal|5|s de cas.os. Ggsnon del. riesgo en el uso de Ingenieria Financiera Estudio de caso
instrumentos financieros derivados
Las compras como eje estratégico de la cadena de
10 2008 | valor de los negocios y de la competitividad de las | Ingenieria Financiera Trabajo de campo descriptivo
empresas en un medio de globalizacién
Indicadores financieros, presupuesto y célculo del . . Trabajo de campo asesoria -
1 2008 EVA Cl Textil Ltda. Finanzas Corporativas CISE
12 2008 Mo#elo de diagndstico financiero para empresas Ingenieria Financiera Prop.lfesta de un modelo de
sociales gestion
13 2008 Funcm’)narrjlen'to del merc'ado mayorista de Ingenieria Financiera Articulo
energia eléctrica colombiano
Metodologia para la valoracidn de proyectos de Participacién en un provecto de
14 2008 | energia edlica en Colombia bajo el enfoque de Finanzas Corporativas investipacién proy
Real Options Analysis -ROA 9
Influencia de las economias de EE.UU. y China
como motores de la economia global y Brasil
15 2008 | como motor de la economia latinoamericana en Ingenieria Financiera Puesta a prueba de hipétesis
el mercado accionario colombiano en los ultimos
cuatro anos (2.004 - 2.007)
Estudio financiero de las organizaciones sin ani-
16 2008 mo de lucro para generar nuevas propuestas de Ingenieria Financiera Trabajo de campo descriptivo
autofinanciacién
Factores que inciden en la toma de decisiones en
17 2009 relacion con los costos de la mano de obra en el Ingenieria Financiera Articulo
sector privado en el contexto global de Venezuela
Estructura de costos en la cadena de valor del - . . A
18 2009 Ingenieria Financiera Trabajo de campo descriptivo
productor de leche
Factores que inciden en la toma de decisiones en
19 2009 | relacidn con los costos de la mano de obra en el Ingenieria Financiera Articulo
sector privado en el contexto global de Chile
Procedimientos de gestion administrativa en el
20 2009 uso de los recursos financieros en una PYME del Ingenieria Financiera Estudio de caso
sector manufacturero
Los efectos de los precios de transferencia en una
21 2009 compania descentralizada en unidades estratégi- | Finanzas Corporativas Trabajo de campo descriptivo
cas de negocio
Disefio e implementacién de un sistema de costos
22 2009 y diagnostico de la 5|tuaC|on’ f.lnanC|era enlaem- Ingenieria Financiera Trabajo de campo asesoria - CICE
presa C.I. Impresos Flexogréficos.
Programa Expo PYME
Identificacion de variables cualitativas presentes
en las empresas del segmento PYME, inscritas en
23 2009 la cdmara de comercio de Pereira, que han tenido | Ingenieria Financiera Trabajo de campo descriptivo
buen comportamiento de pago de sus obliga-
ciones financieras
Factores que determinan el cardcter ciclico de la
24 2009 oferta y demanda inmobiliaria. El caso de Pereira Ingenieria Financiera Trabajo de campo descriptivo

y su area metropolitana
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De las 24 tesis de grado analizadas, su distribucién en cada ano corresponde a:

ANO CANTIDAD %
2006 1 4%
2007 5 21%
2008 10 42%
2009 8 33%
TOTAL 24 100%

De acuerdo con su orientacidn financiera se tiene que el 21%, es decir 5 proyectos de grado, trabajaron temas afines a las

finanzas corporativas y el 79%, es decir 19 trabajos de grado, se centraron en el tema de la ingenieria financiera.

3. Orientacion de los grupos de investigacion de universidades en el pais

Se tuvieron en cuenta cuatro (4) grupos de investigacion de las universidades del pais clasificados en B por COLCIENCIAS, con

un total de 35 proyectos, a saber: Finanzas y Banca (7 proyectos); Estudios en Finanzas y Economia Financiera (10 proyec-

tos); Inversion, Financiacidon y Control (8 proyectos); y Economia (10 proyectos):

item Universidad Ciudad Facultad Nombre del Grupo COLCIENCIAS
1 Universidad de los Bogota Facultad de Administracion Estudios en _f|nangas Y B
Andes economia financiera
2 Universidad EAFIT | Medellin Escuela de Administracion Investigacién finanzas y banca B
3 ICESI Cali _Fe!culta_d de CIEHCI?S _ Inversion, financiacion B
Administrativas y Economicas y control
4 CESA Bogota Grupo Unico Economia: innovacion y B
desarrollo empresarial

En el pais se tienen 7 universidades que se destacan en el drea de Administracién y Finanzas; sin embargo, en el estudio no

se tuvieron en cuenta todas las universidades, por cuanto no tenian a la fecha del presente estudio un grupo de investigacion

claramente organizado y estructurado en el drea de finanzas. La relacidn de universidades que no se tuvieron en cuenta es

la siguiente:
item Universidad Ciudad Nombre del Grupo COLCIENCIAS
igacio ili Sin
1 Universidad el Rosario Bogot4 Grupo de Investlgamqn en Perdurabilidad sme
Empresarial - GIPE clasificacion
2 Universidad Javeriana Bogota No Tiene
3 Universidad del Norte Barranquilla No Tiene
4 Universidad del Valle Cali No Tiene
5 Universidad de Caldas Manizales No Tiene
Sin
6 Universidad de Antioquia Medellin Consultarias en Ciencias contables Gicco .
clasificacion
Universidad San . Grupo de investigacion en economia, gestién, Sin
7 Cali o . .
Buenaventura territorio y desarrollo sostenible - GEOS clasificaciéon

Se analizaron los 35 trabajos de investigacion de las 4 universidades que se tuvieron en cuenta en el estudio, los cuales se

presentan a continuacion por entidad:

°En Anexo N° 2 se encuentra el detalle de los mismos.
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UNIVERSIDAD CANTIDAD DE PROYECTOS DE INVESTIGACION EVALUADOS %
EAFIT 7 20%
LOS ANDES 10 29%
ICESI 8 23%
CESA 10 29%
TOTAL 35 100%

La orientacion tematica de los grupos de investigacion y la orientacion financiera para los proyectos de investigacion aso-

ciados a los anos 2004 a 2009 se presentan detalladas por universidad:

* En la Universidad EAFIT se tienen siete (7) proyectos de investigacion, de los cuales cuatro (4) se orientan al area de la

ingenieria financiera y tres (3) a las finanzas corporativas:

- TITULO DEL PROYECTO DE ORIENTACION
ITEM | ANO INVESTIGACION TEMAS FINANCIERA
Valorac_lon de Opciones del Opciones Método Montecarlo Lo
tipo Lookback Instrumentos de o . Ingenieria
1 2007 s exoticas del tipo Modelo Black . -
Una Aplicacion a la Tasa cobertura Financiera
. Lookback Scholes
de Cambio
Valoracién de Credit De- Mercado de
2 2007 fault S.waps. ,(CDS) derivados de Credit Default Método Montecarlo ".‘ge”'?”a
Una Aproximacién Monte- . Swap Financiera
crédito
carlo
Modelacién Estocastica de I.nstru.mentos Mosiel.auon L
. financieros de | Estocastica de la Ingenieria
3 2005 la tasa de Cambio COP/ . . ;
USD cobertura tasa de Cambio Financiera
Derivados COP/USD
Estudio de los fendmenos . Modelo de
. . Burbuja en
de burbuja financiera en Gordon .
: ) el mercado o Finanzas
4 2006 | los mercados accionarios . : Rendimiento :
S accionario Corporativas
Aplicacién al caso . proyectado a
. Colombiano
colombiano largo plazo
(Es el EVA, realmente, MVA Indicadores de Finanzas
5 2006 un indicador de Valor EVA VPN ingreso residual Corporativas
Econémico Agregado? CVA/ TRFCUE P
Uso del Indicador del Re- Medida de
torno Total del Negocio rentabilidad de
como Alternativa para Opti- TBR unidades de TBR Finanzas
6 | 2007 " a para UM (Total Business \ ) WACC ;
mizar la Inversién en Uni- Return) negocio / Teoria CAV Corporativas
dades de Negocio en Condi- moderna de
ciones de Incertidumbre portafolios
., . Opciones sobre
Valoracién de Opciones .
productos El modelo de Ingenieria
7 2007 | para el Mercado Agropec- L. . . -
. ) basicos y mate- | Heston-Nandi Financiera
uario Colombiano - .
rias primas

*En la Universidad de los Andes se tienen 10 proyectos de investigacion: 2 orientados al area de la ingenieria financieray 8

orientados a las finanzas corporativas:
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- TITULO DEL PROYECTO DE ORIENTACION
ITEM ANO INVESTIGACION TEMAS FINANCIERA
Role of debt in the family firm Deuda como mecanismo de control . .
1 2007 . e Finanzas Corporativas
succession problem en empresas familiares
Analisis tedrico del nuevo marco r Lev 1116
2 2007 egulatorio de ley de insolvencia en Y . Finanzas Corporativas
; Insolvencia
Colombia Ley 1116
3 2007 Politica publica 'y regulauqn del gas | Politica publicay regulacno_n del gas Finanzas Corporativas
natural en Colombia natural en Colombia
4 2006 Rene'g,omacmn y amenaza de sut?ln— Reneg,omacmn y amenaza de sut?ln— Finanzas Corporativas
version en concesiones portuarias version en concesiones portuarias
5 2005 Ownership anq controlin International Control de proyectos Finanzas Corporativas
Joint ventures
Disefno de concesiones viales en Estructura financieras en conce- . .
6 2007 . - ) - Finanzas Corporativas
Colombia siones viales en Colombia
Board Of. directors Interlocking, Independencia y rotacién de
7 2007 | Contestability and firm performance miembros de Juntas directivas en | Finanzas Corporativas
Evidence from Colombia Colombia
8 2007 Merggrs and.Corporate Goverpance Indepen.denc'la miembros dg Juntas Finanzas Corporativas
Firm-Evidence in Colombia directivas en Colombia
Herd behavior and asset pricing Comportamientos irracionales de
9 2007 Is there Evidence from a field lab los inversionistas en su percepcion | Ingenieria Financiera
experiment? del valor de los activos financieros
10 2005 | A model Of public credit Guarantees Teoria de juegos Ingenieria Financiera

*En la Universidad ICESI se tienen 8 proyectos de investigacion orientados todos en el area de las Finanzas Corporativas:

~ TITULO DEL PROYECTO ORIENTACION
ITEM | ANO DE INVESTIGACION TEMAS FINANCIERA
- Mecanismos de
Mecanismos de gobierno gobierno corporativo Finanzas
1 2005 . : X
corporativo - Empresas que cotizan Corporativas
en USA
Analisis de la estructura de capital | - Evolucidn histérica de
2 2004 de las PYMI_ES colombiangs como la estructura financiera Finanzgs
una herramienta para optimizar el de las PYMES Corporativas
manejo de su financiacion - (Cuero y confecciones)

- Gestion de riesgo
empresarial Finanzas

- Modelos financieros Corporativas

bajo incertidumbre

Modelo de gestion fi-
3 2005 Gestidn riesgo empresarial nanciero que involucra el
riesgo y la estrategia

Implementacién de un

Implementacion de un cdédigo de Finanzas

4 2004 . codigo de buen gobierno :
buen gobierno en PYMES en PYMES Corporativas
Analisis de la adopcion de las Impacto de la adopcién
5 2005 | Mormas internacionales de infor- de normas internacio- Finanzas
macidn financiera y sus efectos en | nales en el sistema con- Corporativas
el entorno empresarial colombiano table colombiano
-Analisis de Riesgo El valor del riesgo para Finanzas
6 2005 |Andlisis de Riesgo Financiero Financiero instrumentos de deuda :
. - . Corporativas
- Acciones y divisas y opciones
Utilizacion de derivados finan-| Utilizacion de derivados Finanzas
7 2005 . . - . . -
cieros en Colombia financieros en Colombia Corporativas
L, L Sistema de informacion
Investigacion sobre la activacion P
de gastos en formacidon de per- contable - econdmico y Finanzas
8 2005 financiero de los clubes

sonal: el caso de los jugadores de Corporativas

clubes deportivos de futbol profesional

colombiano

* En la Universidad CESA se tienen diez (10) proyectos de investigacién: 2 orientados al area de la Ingenieria Financieray 8
a las Finanzas Corporativas:
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TITULO DEL PROYECTO

ORIENTACION

ITEM ANO DE INVESTIGACION TEMAS FINANCIERA
1 2006 Diseno de Indicador de | Disefo de Indicador Finanzas
perdurabilidad de Perdurabilidad Corporativas
2 2008 Retencion de clientes Rete_nmon de Flnanz_as
clientes Corporativas
Mineriay B M|n_er_|a y _tlerrlto—
territorializacion: el rializacion Finanzas
3 2008 , g - El sector aurifero .
sector aurifero colonial . Corporativas
- . colonial en
en Antioquia . .
Antioquia
Desarrollos tedri-
Instrumentos para la Fondear proyectos | Uso de instrumen- | cos de la finan- Fi
. o, YT . . S inanzas
4 2008 financiacion de la con la participacién | tos de financieros | ciacién de Infrae- .
. . Corporativas
Infraestructura del sector privado | eninfraestructura | structura como
Financial Project
5 2008 Opciones reales Opciones reales 'I:r)gemgrla
inanciera
- - La equivalencia La consistencia
Modelos matemati- . .
- de 10 métodos de | de valoracion en
cos de Riesgo - . - S
. o - valoracién de fir- | tiempo finito y no L
- Sistematico bajo los . Ingenieria
6 Valoracién de empresas - mas en marcha | finito con tasas de . :
modelos de Linner, - Financiera
- Resultados de la crecimiento
Sharpey las NS
roposiciones M-M apllcauop de moq— consta_mte y
P elos Logit y Probit gradiente
Maximizacion de Finanzas
7 2009 Mercadeo bancario presupuestos de :
. Corporativas
Mercadeo Bancario
Banca y politica Banca y politica .
8 2009 | monetaria en Colombia | monetaria en Co- CoFrmc?rnazt?vsas
(1850-1922) lombia (1850-1922) P
Diseno de una
guia conceptual y
Guia para la elabo- metodoldgica para Fi
It - inanzas
9 2008 racion de un plan de la elaboracion de :
Corporativas
mercadeo planes de mercadeo
en el contexto co-
lombiano
El Aporte de
El Aporte de Enrique Enrique Luque Finanzas
10 2008 Luque Carulla al Carulla al .
. . . Corporativas
marketing en Colombia marketing en
Colombia
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4. Papers de investigacion

En el tema de los papers asociados a finanzas se tuvieron en cuenta 8 documentos:

Revista de Investigaciones Eu-
Economiay Revista Analisis EC9“°T“""' Revista de ropeas de DIIFECCIOH Y
. L . Institucional ; Economia de la
Comercio Econdmico Uni- o Economia
. . ! Vol. 12, N . Empresa
Internacional versidad Auténo- 23, segundo Mundial 23, Vol. 15, N° 2, 2009, pp
ARI 35/2010 ma Metropolitana semestre/2010 2009, 87-106 201-222. ISSN-
pp. 55-83 1135-2523

Revista de

Economia

Mundial 24
2010, 165-191

La orientacion de los documentos de las revistas presentan la siguiente orientacidn en el drea de las finanzas: seis (6) en el

area de las finanzas corporativas y dos (2) en el area de la ingenieria financiera.

institucionales

ORIENTACION
ITEM TITULO AUTOR PAPER FINANCIERA
La Tasa Tobin en el debate sobre el Economia 'y Comercio .
S . . - . , - Finanzas
1 diseno del sistema financiero Carlos Garcimartin Internacional Corporativas
internacional ARI 35/2010 P
Revista Analisis Econdmico
Mercados financieros y crecimiento Universidad Auténoma Ingenieria
2 econdémico en América Latina Antonio Ruiz Porras Metropolitana México F'g -
P e . . inanciera
Un analisis Econométrico ano / vol XIX, nimero 040
pp. 141 - 165
Revista de Economia
Por qué los mercados financieros son Institucional Finanzas
3 tan ineficientes y explotadores Paul Woolley Vol. 12, n.° 23, segundo se- c :
L/ orporativas
Una propuesta de solucidn mestre/2010
pp. 55-83
Comparacioén de curvas de Ruiz Dotras, Elizabeth Ingenieria
4 tipos de interés Universidad de ISBN 8468984752 1genie
. [ . Financiera
Efectos de la integracion financiera Barcelona
La innovacion financiera, la gestion , Revista de Economia
. S - Maria Cruz Manzano o
del riesgo y los flujos financieros de la ) Institucional .
, Frias Finanzas
5 economia. . - Cod ID 8047 segundo seme- -
- . . Universidad Corporativas
La crisis de los préstamos sub-prime . stre/2008
. h Complutense de Madrid
Cronica de una muerte anunciada pp. 1-37
Ramaén Casilda Béjar
. e - Instituto de Estudios . .
Las navajas sistémicas de la crisis . . Revista de Economia .
: : . Latinoamericanos . Finanzas
6 financiera mundial Mundial 23, 2009 .
Estado, mercados y bancos (IELAT) pp 87-106 Corporativas
' Universidad de Alcala
de Henares
;Se puede medir a negociacién Investigaciones Europeas de
¢ . Farinds Vinas, J.E. Direccién y Economia de la
informada? . . .
7 | Unarevision de la metodologia basada lGarC|a Ma_rtm, C.J. Empresa F'”anz?s
en las covarianzas de las series de Ibanez Escribano, A.M. Vol. 15, N° 2, 2009, Corporativas
recios Universidad de Valencia ISSN: 1135-2523
P pp. 201-222
La influencia de la financiarizacion ; Revista de Economia
sobre el gobierno corporativo de la Nacho Alvarez Peralta . .
. . Mundial 24 Finanzas
8 empresa Universidad .
- . 2010 Corporativas
El papel de los inversores Complutense de Madrid op 165-191
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V. Conclusiones y Recomendaciones

. Dentro de los aspectos de relevancia para resaltar esta el hecho que la Universidad EAFIT tiene un enfoque practica-
mente centrado en el drea de la Ingenieria Financiera, distinto al enfoque que presentan los grupos de investigacion de
otras universidades del pais, y el journal estudiado en el presente documento, quienes direccionan sus esfuerzos mas

bien al area de las finanzas corporativas.

< Almomento de la investigacion en el pais no se tienen grupos de investigacion clasificados por CONCIENCIAS en Ao A1.

Los grupos de investigacion de las mejores universidades del pais se clasifican en B.

. La universidad deberia tener un enfoque investigativo en temas de especial relevancia para el desarrollo de las empre-
sas de laregién y por supuesto del pais, y que los resultados obtenidos se puedan implementar de manera satisfactoria
y con éxito, para lo cual se deberia prestar continuidad a los proyectos de investigacion y su posterior implementacion
en el sector productivo de la economia nacional.

*  Laproduccién de conocimiento a través de los diferentes tépicos abordados en el area de finanzas de las universidades
del pais son de especial relevancia, puesto que aportan resultados que redundan en un bienestar del sector empresarial
del pais, pero que no parecen que son del conocimiento de los empresarios.

. Es necesaria la articulacién, o al menos la relacion, entre los trabajos de grado en Administracion con las investiga-
ciones de los grupos de investigacién de las universidades del pais y que estén en linea con aquello que se esta publican-
do en los journals. Es un esfuerzo que debe hacerse para tener realmente materia prima para que los semilleros de
los grupos de investigacion, de tal manera que se puedan centrar en temas que realmente puedan implementarse de
manera productiva en el sector empresarial, y no que sdlo se queden en documentos debidamente organizados en la
biblioteca de las universidades.

. Es importante iniciar el debate al interior de las universidades para determinar la verdadera utilidad prdactica que para
los estudiantes tienen sus trabajos de grado. A la vez revisar si las propuestas académicas de las maestrias estan de
acuerdo con los trabajos de investigacion que realizan los grupos de investigacidn. Por ejemplo, en el MBA-EAFIT la
maestria esta mas orientada hacia el area de las finanzas corporativas y se observa que los trabajos por el grupo de

investigacion estan mas orientados al drea de la ingenieria financiera.
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